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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y a los miembros del Directorio de
Corporacién Aceros Arequipa S.A.

26 de febrero de 2014

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Corporacién Aceros Arequipa S.A.
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras
Notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el control interno que la
Gerencia ha identificado necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos de Perli. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiguemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracidn el control interno
relevante de la entidad en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluaciéon de la
presentacién general de los estados financieros.

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peru, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers Internalional Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en {a Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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26 de febrero de 2014
Corporacion Aceros Arequipa S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros separados antes indicados, preparados para los fines
expuestos en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Corporacion Aceros Arequipa S.A. al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis sobre informacion consolidada

Los estados financieros separados de Corporacién Aceros Arequipa S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en Perl para la presentacién de informacion
financiera y se hacen publicos en el plazo que establecen los requerimientos de la Superintendencia
del Mercado de Valores. Estos estados financieros reflejan el valor de sus inversiones en su
subsidiaria y asociadas bajo el método de costo y no sobre una base consolidada por lo que se deben
leer junto con los estados financieros consolidados de Corporacion Aceros Arequipa S.A. Yy
subsidiaria, que se presentan por separado, sobre los que en nuestro dictamen de la fecha emitimos
una opinion sin salvedades.
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CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos y otros ingresos operativos:
Gastos de venta

Gastos de administracion

Otros ingresos

Otros egresos

Total gastos y otros ingresos operativos

Utilidad operativa

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Llilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad del afic

Otros resultados integrales:

- Excedente de revaluacion

- Impuesto a la renta del excedente de revaluacion

Resultados integrales del afio
Utitidad basica por accién en nuevos soles (*):
Acciones comunes

Acciones de inversion

NUimero de acciones comunes
NUmero de acciones de inversion

Nota

20
22

23
24
29
28

30

30

18

228

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2013 2012
5/.000 S/.000
2,149,383 2,165,900
(1,756,702) (1,895,949)
392,681 269,951
(160,865) (150,724)
(76,787) (73,753)
31,119 43612
(18,032) (8,267)
(224,365) (189,132)
168,316 80,819
7,778 4,367
(46,275) (35,632)
(92,594) 42,214
37,223 91,768
(8,801) (45,887)
28,622 45,881
327,330 -
(98,199) -
229 131 -
e 290,133 45881
0.025 0.045
0.025 0.045
941875171  _ 897.023614
200,935,704 191,367,261

&

) La utitidad basica por accién comtin y accion de inversion ha sido calculada dividiendo ta utifidad del
gjercicio atribuible a los accionistas comunes y a los titulares de las acciones de inversion, entre el
promedio ponderado del nimero de acciones comunes y de inversién en circulacion durante el gjercicio,

No hay efectos potenciales dituyentes en las acciones de la Compaiiia.

Las notas gue se acompafian de [a pagina 8 a la 47 forman parte de los estados financieros separados.
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CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Venta de bienes

Pagos por proveedores de bienes y servicios

Pagos a, y por cuenta de los empleados

Pagos por Impuestos a la renta

Otros cobros de efectivo relativos a la actividad de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza por dividendos recibidos

Cobranzas por venta de inmuebles, maquinaria y equipo
intereses recibidos

Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo
Pago de activos intangibles y ofros activos

Efective neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obtencion de obligaciones financieras

Amaortizacion de obligaciones financieras

Pago de intereses

Dividendos

Efectivo nete provisto por (aplicado a) las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo at inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al finalizar el afio

Transacciones gue no representan flujos de efectivo:
Contratos de arrendamiento financiero

Venta de terreno al crédito

Revaluacion de terrenos, neta def impuesto a la renta diferido
Capitalizacion de resultados acumulados

Por el afio terminado

el 31 de diciembre de

2013 2012
S1.000 57.000
2,142,314 2,092,353
(1,837,384) (1,642,535)
(187,341) (184,681)
(19,276) (41,658)
18,110 87,104
114,423 310,583
13,417 2,003
47,284 1,292
7,776 4,367
(85,507) (125,966)
(28,732) (42,740)
(45,762) (161,044)
974,326 1,012,138
(928,451) (1,088,995)
(44,580) (32,346)
- (21,956)
1,295 (131,159)
69,956 18,380
178,836 160,456
248 792 178,836
106,288 209,152
- 47,235
229,131 -
54,420 -

|.as notas que se acompaiian de la pagina 8 a la 47 forman parte de los estados financieros separados.



CORPOCRACION ACEROS AREQUIPA S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {continuacion)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO

NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del afio

Ajustes para congiliar la utilidad del afio con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Utilidad por venta de terreno

Baja de activos fijos

Depreciacion y amortizacion del ejercicio

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Diferencia en cambio

Intereses por obligaciones financieras

(Recupero de provision) provisién por desvalorizacion de existencias
Impuesto a la renta diferido

Disminucién (aumento) en activos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar entre partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucion) en pasivos:

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar entre partes relacionadas

Impuesto a la renta

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas que se acompafian de fa pagina 8 a la 47 forman parte de los estados financieros separados.

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

57.000

28,622 45,881
- (26,529)
623 5,581
69,612 46,461
(13,418) (2,003)
(7.775) (4,367)
92,594 (42,214)
46,274 35,632
(637) 2,064
644 17,228
27,703 (73,629)
7,532 82
12,556 39,386
25,928 229,683
645 5,704
(111,163) 11,228
(6,380) (10,837)
(16,236) (3,827)
(42,701) 35,059
114,423 310,683




CORPORACION ACEROS AREQUIPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INFORMACION GENERAL

Corporacion Aceros Arequipa S.A. {en adelante “la Compafiia”) es una sociedad andnima peruana
gue se constituyo el 31 de diciembre de 1997 como resultado de la fusidn de Aceros Arequipa S.A.y
Aceros Calibrados 5.A. La Compafiia es una sociedad anonima listada en la Bolsa de Valores de
Lima y su domicilio legal es Av. Jacinio |bafiez No.111, Parque Industrial, Arequipa.

La Compafiia se dedica a fa fabricacién de fierro corrugado, alambrén para construccion, perfiles de
acero y otros productos derivados del acero que comercializa sustancialmente en el territorio nacional
y una porcion menor de su produccion ia comercializa en Bolivia. Para este proposito, la Compafiia
cuenta con una planta de aceria y dos lineas de laminacion ubicadas en la ciudad de Pisco y una
planta de laminacién ubicada en la ciudad de Arequipa. En adicion, la Compafiia se encuentra
efectuando labores de exploracion y evaluacion de recursos minerales en ciertas concesiones mineras
de su propiedad.

La Gerencia aprobd la emision de los estados financieros separados del afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 y seran presentados a consideracion del Directorio y de los Accicnistas dentro de
ios plazos de Ley. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros separados adjuntos seran
aprobados sin modificaciones en la Junta General de Accionistas a llevarse a cabo durante el primer
trimestre de 2014. Los estados financieros separados del afio terminado el 31 de diciembre de 2012
fueron aprobados en la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2013.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los aflos presentados, a
menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

La Compariia ha preparade estos estados financieros separados en cumplimiento de las disposiciones
legales vigentes para la preparacion de informacion financiera vy se hacen publicos en el plazo que
establecen los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV; antes
CONASEV). La Compafiia también ha preparado estados financieros consolidados de acuerdo con lo
previsto en la NHF 10 “Estados financieros consolidados™. Estos estados financieros separados se
deben leer junto con los estados financieros consolidados de Corporacion Aceros Arequipa S.A. Y
subsidiaria.

Los estados financieros separados de la Compafila han sido preparados de acuerdo con las Normas
tnternacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF}, emitidas por el International Accounting
Standard Board (en adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compafila, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el |ASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico, modificado por la revaluacion de terrenos. Los estados financieros
se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.



La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerengia ejerza su juicio en el procesc de aplicacion de
las politicas contables de la Compariia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.1.1 Empresa en marcha -

Durante los afios 2013 y 2012 la Compafila incrementd su capacidad productiva a través de
inversiones ascendentes aproximadamente a S/.191,795,000 y S/.338,916,000 respectivamente.
Estas inversiones tuvieron por objeto principalmente la construccién de una nueva planta de
laminacion en Pisco, la cual representé una inversién aproximada de US$145 millones. La Gerencia
proyecta que esta inversion permitira lograr una capacidad total de laminacion de hasta 1,350,000
toneladas anuales de productos terminados. Asimismo, se realizaron ofras inversiones como la
ampliacion de almacenes de Pisco y Lima, entre otras.

A pesar del significativo uso de fondos que se requirié para concretar estas inversiones, la Compafiia
al 31 de diciembre de 2013 ha mantenido su posicion de liquidez de corto plazo. Los activos
corrientes cubren 1.52 veces a los pasivos corrientes (1.38 veces en 2012}, ratio que esta dentro de
los margenes pactados con entidades financieras. Las proyecciones y presupuestos de la Compaiia,
tomando en consideracién posibles cambios razonables en los precios de sus materias primas,
muestran que ésta deberia operar en el futuro previsible dentro de niveles razonables de
financiamiento y de su produccion futura estimada.

Los Directores tienen ia razonable expectativa de que la Compafiia tiene suficientes recursos para
continuar sus operaciones en e! futuro previsible. En consecuencia la Compafila mantiene las bases
de empresa en marcha para la preparacion de sus estados financieros.

2.1.2 Normas, modificaciones e interpretaciones que adn no estan vigentes -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interprefaciones adoptadas por fa Compafiia -

No existen NIIF o CINIIF vigentes por primera vez en el afic 2013 que hayan tenido un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para fos estados financieros de perfodos
anuales que se inicien después del 1 de enero de 2013 y que no han sido adoptadas anticipadamente -

s  NIIF 9, “Instrumentos financieros”. Constituye la primera norma que forma parte de un proyecto
mas amplio para reemplazar la NIC 38. La NIIF 9 retiene, pero simplifica, el modelo de medicion
de los instrumentos financieros y requiere que los activos financieros se clasifiguen en dos
categorias de medicion: aquellos que se miden a valor razonable y aquellos que se miden a costo
amortizado. Las bases para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de fa entidad y
las caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de las NIC
39 respecto del deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintian siendo
aplicables.

s Modificacion a la NIC 32, “Instrumentos financieros, presentacion sobre compensacion de activos
y pasivos”. Estas modificaciones se realizan a la guia de aplicacién de la NIC 32, “Instrumentos
financieros: Presentacién’, y aclaran algunos de los requerimientos para la compensacion de
activos y pasivos financieros en el estado de situacion financiera.

o Modificacion a la NIC 36, “Deterioro de activos”. Esta modificacion esta relacionada con la
revelacion de informacion con respecto al monto recuperable de activos deteriorados si tal monto
se basa en el valor razonable menos los costos de retiro.



e Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion Modificacion a la NIC 39 “Novaciéon de
derivados”. Esta modificacion brinda facilidades para suspender la contabilizacion de
instrumentos de cobertura cuando la novacién de un instrumento de cobertura a una contraparte
central cumple con criterios especificos.

e CINIIF 21, "Gravamenes”, establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un
gravamen que no sea impuesto a larenta. La inferpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo/obligacion.

» Modificaciones a las NIIF 10, 12 y NIC 27 sobre consolidacion de entidades de inversion. Segtin
estas modificaciones muchos fondos y entidades similares estaran exentos de consolidar la
mayoria de sus subsidiarias; en su lugar, las mediran a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Las modificaciones hacen una excepcion para las entidades que cumplen con la
definicion de “entidad de inversidn” y que presenien caracteristicas particulares. También se han
realizado cambios a la NIIF 12 en relacién con fas revelaciones que una entidad de inversion debe
presentar.

l.a Compariia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que alin no estan vigentes
puedan tener un impacto significative en ios estados financiercs de fa Compariia.

2.2 Informacion por segmentos -

La gerencia ha organizado a la Compafiia sohre la base de un solo producto, los derivados del] acero.
Los bienes que produce y comercializa la Compafiia resultan de un Gnico proceso productivo,
comparten los mismos canales de comercializacion, se destinan sustancialmente al mismo mercado
geografico y estan afectos a ia misma legislacion. Al 31 de diciembre de 2013 las ventas de
mercaderias (10.6% del total de las ventas) y las exportaciones (12.8% de las ventas) no se
consideran representativas para designarlas como segmenios operativos separados y en
consecuengia tal informacion ne es requerida para un adecuado entendimiento de las cperaciones y €l
desempefio de la Compafiia. Asimismo, las actividades relacionadas con mineria a la fecha se
restringen exclusivamente a la adquisicion de permisos y de concesionas y algunos gastos de
exploracion inicial de los proyectos. En consecuencia, la Gerencia entiende que la Compatiia
actualmente se desempefia en un tinico segmento de negocios. El Directorio se ha identificado como
el drgano encargado de ia toma de decisiones operativas de la Compaiia. El Directorio es el érgano
de la Compafiia encargado de asignar sus recursos y de evaluar su desempefio como una sola
unidad operativa. La informacion por segmentos del segmento identificado sera presentada en los
estados financieres consolidados que prepare la Compafiia.

2.3 Traducciéon de moneda extranjera -

a} Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Companiia (su moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles gque es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafia.
b} Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del cobro y/o pago de tales fransacciones y de la traduccion a los tipos de cambio

al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda exfranjera, se reconocen
en el estado de resultados integrales.
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Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con préstamos, efectivo y equivalentes de efectivo
y otras cuentas monetarias se presentan en el estado separado de resuliados integrales en el rubro
"“Diferencia en cambio, neta”.

2.4 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y perdidas, activos financieros a ser mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposiio para el cual el activo financiero se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia solo mantiene activos financieros de la categoria de
préstamos y cuentas por cobrar,

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue dan dereche a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y
otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado menos la provision por deterioro. La Compafiia
evallia a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las
pruebas de deterioro scbre las cuentas por cobrar se describen en la Nota 2.7.

2.5 Pasivos financieros -

Los pasivos financieros se clasifican, segun corresponda, como: i} pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas y i) Otros pasivos financieros. La Compafiia determina ia
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimienta inicial.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafia solo mantiene pasivos financieros de la categoria
de Otros pasivos financieros e incluyen a las obligaciones financieras, las cuentas por pagar
comerciales, las cuentas por pagar a empresas relacionadas y a las ofras cuentas por pagar.

Los otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es importante, se valorizan a su costo amortizado por el método
de tasa de interes efectiva. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconoccidos y si

existe la intencion de liguidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simultdneamente.
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2.7 Deterioro de activos financieros -

La Compariia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (Un “evento de pérdida”) v ese evenio de pérdida (o eventos} tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que
pueden ser estimados confiablemente,

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores ¢ un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o refraso en el pago de intereses o de! principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacion objetivamente observabie indica que se ha producido una disminucion medible en
el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econdémicas que se correlacionan con incumplimientos.

El monto de la pérdida por deterioro de los préstamos y cuentas por cobrar se mide como la diferencia
entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido) descontados con la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros det activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocié dicho deterioro,
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados integrales.

2.8 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efective incluyen el efectivo disponible y los depdsitos a la vista con
vencimiento original de tres meses o menos.

2.9 Cuentias por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos que la Compafiia tiene derecho a
exigir a sus clientes por la venta de mercaderia y/o de productos terminados en el curso normal de los
negocios. Aquellas cuentas cuyo vencimiento es menor a 12 meses contados desde la fecha de los
estados financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y debido a que el efecto de su
descuento es irrelevante, subsecuentemente se valorizan a su valor nominal, netas de la provision
para cuentas de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar cuyo vencimiento es después de 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. La provision por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compafita no
podra cobrar todos ios montos vencidos de acuerdo con los términos originales de las cuentas por
cobrar (Nota 2.7).

2.10 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo
se determina sobre la base del método de promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias
por recibir, cuyo costo se determina sobre la base del método de identificacion especifica. Ef valor
neto de realizacién corresponde a su precio de venta al que se estima se realizaran en el curso
normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que se requeriran para realizar la
venta.
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El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende Jos costos de la
materia prima, la mano de obra directa, otros costos directos y costos indirectos fijos de fabricacion
{sobre la base de la capacidad de produccién normal) y excluye a los costos de financiamiento y a las
diferencias en cambio. El costo de las mercaderias comprende los costos de adquisicion, importacion
y otros costos directos.

La materia prima, materiales auxiliares, suministros y repuestos se registran al costo por el método de
promedio ponderado ¢ a su valer reposicién, el mener,

La provision para desvalorizacion de existencias se calcula scbre |la base de la revision anual que
lleva a cabo la Gerencia de su movimiento y de sus condiciones fisicas.

2.11 Inversiones en subsidiaria y asociadas -

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compafla ejerce control y, en
consecuencia, tiene la capacidad de gobernar sus politicas operativas y financieras. Las asociadas
son todas las empresas en las que la Compafiia ejerce influencia significativa; esto generalmente se
da cuando se mantiene un interés entre 20% y 50%. Las inversiones en subsidiarias y en asociadas
se muestran en estos estados financieros al costo. Los dividendos en efectivo recibidos de
subsidiarias y asociadas se acreditan al estado de resultados integrales en el momento en que se
aprueba su distribucién, Los dividendos recibidos en acciones de subsidiarias y asociadas no se
reconocen en los estados financieros. A la fecha de cada estado de situacion financiera la gerencia
determina si existe evidencia objetiva de detericro de sus inversiones. De ser el caso, se determina la
pérdida por detericro, que corresponde a la diferencia entre el valor recuperable de la inversion y su
valor en libros, y se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.12 Inmuebles, maquinaria y equipo -

l.a cuenta inmuebles, magquinaria y equipo, con excepcion de los terrenos, se presenta al costo menos
su depreciacion acumulada y, silas hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un
elemento de inmuebles, maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner el activo en condiciones de operacion como lo anticipa la Gerencia, el estimado
inicial de la obligacidn de desmantelar el activo y, en el caso de activos calificables, los costos de
financiamiento. El precio de compra o el costo de construccidn corresponden al total del importe
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion que se haya entregado en la
adquisicion del activo.

A partir del afio 2013 (Nota 2.28), los terrenos se presentan a su valor revaluado, estimado sobre |a
base de tasaciones realizadas por tasadores externos e independientes,

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan sélo cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafila y el costo de
estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al costo de preduccion o al
gasto segtin corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan al costo de
produccion o al gasto, segin cofresponda, en el periodo en el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles,
maquinaria y equipo se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nueve se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. Asu

culminacion, el costo de estos activos se fransfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no
se deprecian.
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Las partidas de inmuebles, maquinaria y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando
no se esperan beneficios econdmicos de suU Uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas
por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en
libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los valores residuales, la vida Utit de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualquier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

Mantenimientos y reparaciones mayores -

El mantenimiento mayor comprende el costo de reemplazo de partes de los activos y ios costos de
reacondicionamiento que se realiza cada cierto nimero de afios con el objeto de mantener la
capacidad operativa del activo de acuerdo con las especificaciones técnicas indicadas por el
proveedor del activo. El costo de mantenimiento mayor se capitaliza en el reconocimiento iniciai del
active como un componente separado del bien y se deprecia en el estimado del tiempo en que se
requerira el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacion -

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por el método de linea
recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Util, como sigue:

Rango de aiios

Edificios y otras construcciones 50-75
Maguinaria y equipc 2-36
Equipos diversos 4-10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 5

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

2.13 Activos intangibles -

Los activos intangibles comprenden sustancialmente el costo de adquisicion de licencias y los costos
de implementacion y desarrollo del sistema SAP. Las licencias de programas de computo adquiridos
se capitalizan sobre [a base de los costos necesarios para su adquisicion y para poner en
funcionamiento el programa especifico. Las licencias tienen una vida Util definida y se muestran al
costo menos su amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula por el método de linea recta en
un plazo de 10 afios.

2.14 Concesiones y costos de exploracion de proyectos mineros -

La Compafiia ha adoptado 1a NiIF 6 para el reconocimiento de las adquisiciones de concesiones y
gastos de exploracion.

Esta norma prescribe que las entidades mineras deben establecer una poiltica contable que
especifique qué gastos de sus actividades de exploracion y de evaluacion seran reconocidos como
activo y posteriormente aplicar esta politica de manera uniforme. Al establecer la politica que la
Gerencia decide aplicar puede descartar los requerimientos del Marco Conceptual de las NIIF de
acuerdo con las excepciones de los parrafos 11y 12 de la NIC 8. Sin embargo, la politica gque se
adopte debe ser relevante y brindar informacion confiable. La excepcion permite gue la empresa
minera mantenga las politicas contables que aplicé en el pasado aun cuando éstas no concuerden
con &} Marco Conceptual.
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En este contexto, la Compafla ha establecido como su politica contable aquella que consiste en
reconocer como activos la adquisicién de concesiones, asi como los gastos de exploracion aln
cuando la recuperacion de estas inversiones es incierta. Las concesiones y los gastos de exploracion
se registran al costo de adquisicion. Estos costos se registran como Otros activos en el estado de
situacion financiera.

La politica de la Compalfiia también contempla que los gastos de administracién o pre-operativos no
vinculados directamente con las actividades de exploracion se recanocen como gastos cuando se
incurren.

Las inversiones capitalizadas se someten a evaluacicnes por deterioro de acuerdo con los criterios
prescritos en la NIF 6 {Nota 2.16).

2.15 Costos de endeudamiento -

Los costos generales y especificos que son directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccion de activos calificables, es decir, activos que toman un periodo sustancial de tiempo para
estar listos para su uso o venta esperados, se atribuyen al costo de esos activos hasta que éstos se
encuentren sustancialmente listos para su uso o venta esperados.

Los ingresos que se producen por ia inversién temporal de ios fondos recibidos como préstamos se
deducen de los costos de endeudamiento capitalizables.

Los demas costos de endeudamiento se recaonccen en resultados integrales en el perfodo en el que
se incurren.

2.16 Deterioro de activos no financieros de extensa vida util -

La Compaifiia revisa y evalda el deterioro de sus activos de extensa vida util cuando ocurren eventos o
circunstancias gue indican que el valor en libros del activo no se recuperara de su uso o de su venta.
Las pérdidas por deterioro corresponden al importe en el gue el valor en libros de los activos de
extensa vida Util excede al mayor valor que resulte de comparar su valor en uso y su valor de
mercado. Elvalor de mercado es el monto que se puede obfener de la venta de un activo en un
mercado libre. El valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de efectivo
futuros que se espera obtener del uso continuo del activo y de su venta al término de su vida Gtil. Las
pérdidas por deterioro, que se hayan reconocido en afios anteriores, se extornan si se produce un
cambio en los estimados utilizados en la Gltima oportunidad en que se reconocié la pérdida por
deterioro.

Las pruebas de deterioro efectuadas por la Compafiia, cuando corresponde, contemplan el valor en
uso a nivel de unidad generadora de efectivo (grupo de activos mas pequefio capaces de generar
flujos de efectivo identificables). El calculo del valor en uso de los activos contempla el descuento del
estimado de los flujos de efectivo futuros a su valor presente usando una tasa de descuento, antes de
impuestos, que refleje la evaluacion del mercado a la fecha de los estados financieros sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos asociados al activa. Las pérdidas por deterioro de
activos vinculados con operaciones continuas se reconocen en el estado de resultados integrales en
las categorias de gastos a las que corresponde la funcidn del activo deteriorado.

De otro lado, la Compariia evallia a cada fecha de cierre si existen indicios que indiguen que pérdidas
por deterioro reconocidas previamente se han revertido parcial o totalmente. Si se observan tales
indicios la Compaiiia estima el importe recuperable del activo cuyo valor en libros fue previamente
reducido por deterioro. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se extornan solo si el
incremento en el valor recuperable del activo obedece a cambios en ios estimados que se usaron en
la oportunidad en que se reconoci6 la pérdida por deterioro. En estas circunstancias, el valor en libros
del activo se incrementa a su valor recuperable.
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El reconocimiento de la reversion de pérdidas por deterioro previamente registradas no puede dar
como resultado que el valor en libros del activo exceda el monto que le habria correspondido a ese
activo, neto de su depreciacion, si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro previamente
registrada. La reversion de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

La NIIF & requiere que la empresa minera evallie por deterioro sus activos reconocidos por
exploracion y evaluacion solo cuando los hechos y las circunstancias sugieren que €l valor en libros
de los activos puede exceder su valor recuperable. Las principales circunstancias que, de ocurrir,
obligan a la Gerencia a efectuar [a prueba de deterioro son:

- Elderecho de la Compafiia para la exploracién en un proyecte expira o esta proximo a expirar y la
Gerencia no tiene intenciones de extender su plazo.

- |L.a Gerencia no planea o no ha presupuestado desembolsos sustantivos adicionales en la
exploracion y evaluacion de recursos minerales en el proyecto.

- La evaluacién y exploracion de recursos minerales del proyecto no ha resultado en el
descubrimiento de cantidades viables de recursos minerales y ia Compalfiia decide discontinuar
sus actividades en el area del proyecto.

- Existe suficiente certeza de que, a pesar que se pueda desarrollar determinado proyecto, la
inversion en exploracion y evaluacion requerida es de tal magnitud gue es improbable que se
recupere totaimente de su desarrolio exitoso ¢ de su venta.

Si se identifica la ocurrencia de alguna de estas circunstancias la evaluacion de deterioro se efectia
de acuerdo con lo prescrito por la NIC 36.

2.17 Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de |os costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cualquier diferencia enire los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el perfodo del préstamo usando
el método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que 1a Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde ia
fecha del estado de situacion financiera.

2.18 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes cuando su pago debe realizarse dentro de un afio o menos. De lo contrario, se presentan
comao pasivos no corrientes. Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
subsecuentemente se remiden a su costo amortizado.

2.19 Beneficios a los empleados -

Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provisidn por la
obligacidn estimada por vacaciones anuales del personal, resultante de servicios prestados por los
empleados, se reconoce en la fecha del estado de situacion financiera. La Compafita no proporciona

beneficios posteriores a la relacion taboral y tampoco utitiza un plan de compensacion patrimonial
tiquidado en acciones.
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Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compaiiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene gue depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de abril y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracién vigente a
la fecha de su deposito. La Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectia
los depositos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Participacién en las utilidades y gratificaciones -

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y participacion legal de los
trabajadores en las utilidades. La participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula
aplicando la tasa de 10% a la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacién del
impuesto a la renta. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones que se pagan en los
meses de julio y diciembre de cada afio.

2.20 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econémicos para su liquidacion y su monto se pueda esfimar confiablemente. Si
el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes
de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacién que se reconoce con cargo al
estado de resultados integrales como gasto financiero.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia s6lo se confirmara por eventos futuros
o su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes ho se reconocen, y se
exponen solo si es probable que la Compariia genere un ingreso de beneficios economicos en el
futuro.

2.21 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido gque
se reconocen en el estado de resultados integrales. El impuesto a la renta corriente se calcula y
reconoce de conformidad con el régimen tributario peruano vigente.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la renta diferido que surge por el reconocimiento
inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion gue no corresponda a una combinacion de
negocios gue al momento de la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable,
no se registra.

El impuesto a la renta diferido se determina usando ia legislacion y las tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos

diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impuesto a la renta de
futuros ejercicios gravables.
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El valor en libros de impuestos a la renta diferidos activos se revisa a la fecha de cada estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que se determine que es improbable que se genere
suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar el activo diferido.

Impuestos a la renta diferidos activos que no se hayan reconocido en los estados financieros se
reevallan a la fecha de cada estado de situacion financiera.

Impuestos a la renta diferidos también se determinan sobre las diferencias temporales que surgen de
las inversiones en subsidiarias y asociadas, excepto, en el caso de las subsidiarias, cuando la
oportunidad de la reversion de |as diferencias temporales sea confrolada por la Companlia y sea
probable que la reversion de las diferencias temporales no ocurra en el futuro previsible.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestes activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
liquidar los saldos sobre bases netas,

2.22 Capital social -

Las acciones comunes y de inversion se clasifican como patrimonic. Los costos incrementales
directamentie atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el patrimonio como una
deduccion, neta de impuestos, de ios montos recibidos.

2.23 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa los montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos, devoluciones e
impuestos a las ventas. La Compafila reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir
confiablemente, es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan a la entidad y cuando la
transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las actividades de la Compaiia, tal
como se describe lingas adelante.

Venta de productos -

Los ingresos por la venta de productos se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:
a} la transferencia al comprador de los riesgos significativos y los beneficios de propiedad de los
productos; b) la empresa ya no retiene la continuidad de la responsabilidad gerencial en el grado
asociado usualmente a la propiedad, ni el control efectivo de los productos vendidos; c) el importe de
ingresos puede ser medido confiablemente; d) es probable que los beneficios econdmicos
relacionados con la transaccion fluiran a la Compaiiia; y, €) los costos incurridos o por incurrirse
relacionados con la transferencia se pueden medir confiablemente.

Intereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de tasa de interes efectiva.

Dividendos -

El ingreso por dividendes se reconoce cuando se ha establecido el derecho a recibir su pago.

2.24 Arrendamientos -

La Compariia arrienda ciertos inmuebles, maquinaria y equipos. Los arrendamientos de inmuebles,

magquinaria y equipo en los que la Compaiiia asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
su propiedad se clasifican como arrendamientos financieros.
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Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulta de
comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero. La
obligacion por cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en el
rubro de obligaciones financieras de corto y largo plazo en el estado de situacion financiera. El costo
financiero se carga al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento de manera que
se obtenga una tasa de interés periodica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los
inmuebles, maquinaria y eguipo adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecian en el
menor periodo que resulte de comparar la vida (til del activo y el perfodo del arrendamiento.

2.25 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo en el
que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

2,26 Partidas excepcionales -

|as partidas excepcionales se divulgan por separado en los estados financieros cuando es necesario
hacerlo para ofrecer mayor informacion sobre el desempefio de la Compariia. Estas corresponden a
partidas significativas de ingresos 0 gastos que se muestran por separado debide a la importancia de
sy monto y naturaleza.

2.27 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en Notas a los
estados financieros a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es probable su realizacion.

2.28 Cambio voluntario en politica contable -

A partir del afio 2013, la Compafiia ha optado por modificar la politica contable de los terrenos del
costo al valor revaluado. La gerencia de la Compafiia considera que esta politica suministra
informacién mas fiable y relevante con relacién a los saldos reflejados en el estado de situacion
financiera.

Al respecto, ia Compalfiia ha reconocido un cargo en la partida de inmuebles, maguinaria y equipo,
por $/.327,330,000 vy el correspondiente abono en el impuesto a la renta diferido pasivo por
$/.98,198,000. El efecto neto de 5/.229,131,000 se incluye en ia partida de otros resultados
integrales.

Los saldos al 31 de diciembre de 2012 no han sido reestructurados para reflejar el cambio de esta
politica, de acuerdo con la excepcion permitida en la NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores.

2.29 Estados financieros comparativos -

Se han realizado ciertas reclasificaciones en los saldos de efectivo y equivalente de efectivo
proveniente de las actividades de operacién e inversion del estado separado de flujos de efectivo, asi
como en las Notas de gastos por naturaleza y provisiones del ejercicio de los estados financieros
separados, con la finalidad de hacerlos comparativos con los del afio 2013. La Gerencia considera
que estas reclasificaciones permiten una meior presentacion de sus estados financieros.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de rlesgos financieros -

L as actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: tiesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio, el riesgo de precio y el riesgo del valor razonable de la tasa
de interés sobre flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en o impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compania.

L.a gerencia financiera de la Compafila tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por el Directorio. La gerencia financiera identifica, evaltia y cubre los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. El Directorio
proporciona principios para la administracién general de riesgos asi como politicas que cubren &reas
especificas, tales como el riesgo de cambio, el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito, la
posibilidad de uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y sobre como deben
invertirse los excedentes de liquidez.

a) Riesgos de mercado -
iy Riesgos de cambio

Las actividades de la Compafiia, principalmente su endeudamiento, la exponen al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense respecto del nuevo sol. A fin de
reducir esta exposicion, la Compaiiia realiza esfuerzos para mantener un balance apropiado entre
los activos y pasivos expresados en dolares estadounidenses. Cabe mencionar que los ingresos
de la Compania se perciben en dolares estadounidenses (o su equivalente en nuevos soles al tipo
de cambio del dia de la transaccidn), una parte importante de sus costos de produccion estan
relacionados al dolar estadounidense y el endeudamiento de corto y mediano plazo esta pactado
en dolares estadounidenses. A pesar de este alineamiento entre ingresos, costos y deuda, al
mantener la contabilidad en nuevos soles, la deuda asi como las obligaciones por pagar en
moneda extranjera, se ajustan con cualguier variacién en el tipo de cambio.

La gerencia evalta permanentemente alternativas de cobertura que puedan adecuarse a la
realidad de la Compaiiia.. Al 31 de diciembre, las partidas del activo y del pasivo denominadas en
délares estadounidenses se resumen a continuacion:

2013 2012

Us$000 Us$000
Activos -
Efectivo y equivalentes de efectivo 69,125 57,812
Cuentas por cobrar comerciales 47,363 64,738
Cuentas por cobrar entre partes relacionadas 9,853 13,745
Oftras cuentas por cobrar 10,773 18,516

137,114 154,811

Pasivos -
Obligaciones financieras { 450,302) ( 384,796)
Cuentas por pagar comerciales ( 14.657) ( 57,466)

( 464 959) ( 442 262)
Pasivo neto ( 327.845) 287.451)

Los saldos en dolares estadounidenses se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio
del mercado libre gue publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre
de 2013, el tipo de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los saldos en moneda
extranjera ha sido de $/.2.796 por US$1 para los activos y pasivos (5/.2.551 at 31 de diciembre de
2012).
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Las diferencias en cambio reconocidas en el estado de resuitados integrales se discriminan como
sigue!

2013 2012

uss$000 Us$000
Ganancia por diferencia de cambio 498,694 139,842
Perdida por diferencia de cambio { 591.288) ( 97 628)
Diferencia de cambio, neta ( 92 .594) 42214

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resultados de la Compafila en los afios 2013 y
2012 si el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado 5% respecto del délar estadounidense,
asumiendo a las demas variables constantes:

Cambio en Ganancia {pérdida) Ganancia (pérdida)
tasas antes de impuestos antes de impuestos
Andlisis de sensibilidad de cambio a diciembre de 2013 a diciembre de 2012
% S/.000 $/.000
Devaluacion -
Doélares 5 4,830 2,111
Revaluacion -
Dolares 5 4630) ( 2,111

i) Riesgo de precio -

En general, la Compaiiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios por los productos
derivados del acero que la Compariia fabrica, comercializa y transforma siendo los precios
internos influenciados por la variacion de 1os precios internacionales del acero. Por ello, la
Gerencia mantiene un estricto control de sus costos operativos y realiza importantes inversiones
productivas y tecnologicas, para poder mantener niveles de costos competitivos.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resultados de la Compafiia por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012 si el precio interno se hubiera
incrementado/reducido en 5% y las demds variables se hubieran mantenido constantes.

Incrementofreduccion Efecto
Ano en el precio interno en resultados
$/.000
2013 5% 75,228
-5% ( 76,228)
2012 5% 75,806
-5% ( 75,8086)

i) Riesgo del valor razonable de la tasa de interés sobre los flujos de efectivo

Los instrumentos financieros que devengan tasas de interés fijas expaonen a la Compafiia al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable del instrumento. El riesgo de tasa de interés para la
Compafila se concentra sustancialmente en sus obligaciones financieras.

Al 31 de diciembre de 2013 las cbligaciones financieras de la Compaliia estan denominadas en
délares estadounidenses y devengan en su mayor parte tasas de interés fijas. Al 31 de diciembre
de 2012, la totalidad de las obligaciones financieras que mantenia la Compaiila eran a tasas de
interés fijas.
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El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resuitados futuros de la Comparila sila tasa
variable se hubiera incrementado/reducido en 5% y las demas variables se hubieran mantenido

constantes.
Incrementofreduccion
en la fasa de interés Efecto
Afo variable en resiltados
S/.000
2013 5% ( 234)
5% 234

b} Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar comerciales. Respecto de bancos e instituciones financieras, la Gerencia tiene
como politica solo operar con instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean
6ptimas en el mercado. En el caso de las cuentas por cobrar comerciales el area de Administracion
de Ventas evalta la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracion su posicion financiera, la
experiencia pasada y otros factores. Sobre la base de esta evaluacion se establecen limites de
crédito individuales respetando los limites fijados por el &rea de créditos y cobranzas que se sustentan
en calificaciones internas o externas. El uso de los limites de crédito se monitorea con regularidad.
Revelaciones adicionales sobre el riesgo de crédito se muestran en la Nota 5.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la gerencia no espera que la
Compafiia incurra en pérdida alguna por desemperfio de sus contraparies.

¢) Riesgo de liquidez -

&l area de Finanzas monitorea las proyecciones de necesidades de efectivo de la Compafita para
asegurar gue se cuente con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y, al mismo
tiempo, mantener suficiente margen en lineas de crédito no usadas de modo que ia Compaiiia no
incumpla con sus limites de endeudamiento o con requerimientos de cumplimiento (covenants)
contemplados en sus contratos de endeudamienio. Dichas proyecciones toman en consideracion los
planes de financiamiento de deuda de la Compafiia, cumplimiente de covenants y cumplimiento con
los ratios financieros meta del estado de situacion financiera.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para {a administracion del capital de
trabajo se depositan en cuentas corrientes y en depdsitos a plaze que generen intereses.

En el siguiente cuadro se analiza los pasivos financieros de la Compafiia sobre {a base del periodo
remanente para su vencimiento contado desde la fecha del estado de situacion financiera. Los
montos expuestos en el cuadro corresponden a los flujos de efective contractuales sin dar efecto a su
descuento.

Hasta De3al2 De1a7?
3 meses meses anos Total
81.000 §1.000 S$1.000 51.000
Al 31 de diciembre de 2013 -
Obligaciones financieras
- Amortizacion del capital 463,917 261,766 534,359 1,260,042
- Intereses 8,239 22,928 67,203 98,370
Cuentas por pagar comerciales 87,569 - 2,430 89,999
Cuentas por pagar relacionadas 4,958 - - 4,958
Otras cuertas por pagar 47 745 - - 47,745
612,428 284 694 603,992 1,501,114
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Hasta Ded3al2 Det1a7

3 meses meses anos Total
51,000 5/.000 $/.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2012 -
Obligaciones financieras
- Amortizacion del capital 145,246 524,083 347,968 1,017,297
- Intereses 7.601 10,123 35,813 53,537
Cuentas por pagar comerciales 201,023 - 139 201,023
Cuentas por pagar relacionadas 11,338 - - 11,338
Otras cuentas por pagar 10,276 28,183 - 38,459
375,484 562,389 383,781 1,321,654

La Compafiia no prevé dificultades para liquidar los pasivos con vencimiento menor a un afio debido a
gue en su mayoria se trata de pagarés a corto plazo que pueden ser renovados al vencimiento.

3.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafifa puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender actives para reducir su deuda.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(inctuyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre, fueron como sigue:

2013 2012

$1.000 $1.000
Obligaciones financieras {Nota 13) 1,260,042 1,017,297
ivienos; Efectivo y equivalenie de efectivo { 248,792) | 178,836)
Deuda neta (A) 1,011,250 838,461
Tota! patrimonio 1,543,061 1,285,302
Total capital (B) 2,554,311 2,123,763
Ratio de apalancamiento (A)/(B) 40% 39%

3.3 Estimacion del valor razonable -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compaiiia no presenta instrumentos financieros medidos a
valor razonable, de acuerdo con lo siguiente:

a) Valor razonable de instrumentos financieros medidos al costo amortizado -

La Compaiiia considera que el valor en libros del efective y equivalentes de efectivo y de las cuentas
por cobrar, es similar a sus valores razonables. El valor razonabie de los pasivos financieros para
efectos de revelacion, se estima descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de
interés vigente en el mercado y que esta disponible para la Compafiia para instrumentos financieros
similares.
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La técnica de valoracion mas frecuentemente apiicada incluye las proyecciones de flujos a fravés de
modelos y el calculo de valor presente. Los modelos incorporan diversas variables como la
calificacion de riesgo de crédito de la entidad de contraparte y cotizaciones futuras de los precios de
minerales.

b) Instrumentos financieros a tasa fija y variable -

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que devengan tasas fijas y variables a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros
similares. El valor razonable estimado de los depositos que devengan intereses se determina
mediante los flujos de caja descontados usando tasas de inferés del mercado en la moneda que
prevalece con vencimientos y riesgos de credito similares.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que 1a Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros separados asl como los montos
reportados de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Las estimaciones contables, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencla de la Compafiia no espera que las variaciones, si las hubtera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos gue tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos vy
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables se presentan a
continuacion.

4.1 Supuestos y estimados contables criticos -
i) Vida util y valor recuperable de los inmuebles, maquinaria y equipo -

l.a depreciacién se calcula siguiendo el método de linea recta en funcion a la vida util estimada
del activo. Esto resulta en cargos por depreciacion proporcicnales al desgate estimado de los
activos medido en nimero de afics. La vida til de los activos se evallia sobre la base de las
limitaciones fisicas del activo.

i} Impuesto ala renta -

Se requiere ejercer significativamente un juicio profesional para determinar la provision para el
impuesto a la renta, debido a gue existen muchas transacciones y calculos por los que el
resultado final del impuesto es incierto. La Compaiiia reconoce un pasivo por temas observados
en revisiones fiscales sobre la base de estimados de si se requerira de pagos adicionales de
impuestes. Cuando el resultado final de tales revisiones se conozca y si difiere de las
estimaciones preliminares, los ajustes impactan al saldo del impuesto a ta renta corriente y al del
diferido en el perfodo en gue se conoce el resultado final de ia revision.

El calculo del impuesto a la renta corriente que determina la Compafifa resuita de la aplicacion de
las normas tributarias vigentes y no incluyen provisiones estimadas gue generen en un futuro
diferencias con respecto a las revisiones fiscales. En tal sentido no consideramos necesario
efectuar una revelacion de sensibilidad que simule una variaciones en el calculo, siendo que, en el
caso se presente alguna diferencia, ésta ne serfa material en relacion a los resultados de los
estados financieros
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4.2

iy Provision para contingencias -

Por definicion las obligaciones contingentes se confirmaran con la ccurrencia o no ocurrencia de
uno o mas eventos futuros sobre los que la Gerencia no tiene confrol. La determinacion de las
contingencias involucra inherentemente el ejercicio del juicio y el uso de supuestos sobre los
resultados de eventos gue se materializaran o no en el futuro.

iv) Revision de valores en libros y provision para deterioro -

L.a Compaiiia estima que el valor de sus activos permanentes se recuperard en el curso normal
de sus operaciones. Su estimado se sustenta en supuestos sobre sus niveles de produccion y los
estimados de la demanda de sus productos en el futuro. A la fecha de los estados financieros, las
proyecciones disponibles de estas variables muestran tendencias favorables a ios intereses de la
Compaiia lo que sustenta la recuperacion de sus activos permanentes.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia -
i) Inversion en Compafiia Eléctrica E! Platanal (Nota 11} -

La Compariia mantiene esta participacion por ser una inversion estratégica. Debido a que cuenta
con un miembro del directorio quien participa influyendo en las decisiones gque se adopten en esta
entidad, se considera esta inversion como una asociada.

iiy Segmentos operativos -

La Gerencia ha concluido gue la Compaiiia actualmente se desempefia en un Unico segmento de
negocios. La venta de mercaderias (10.6% del total de las ventas) y las exportaciones (12.8% de
las ventas) no se consideran representativas para designarlas como segmentos operativos
separados. Asimismo, las actividades relacionadas con mineria a la fecha se restringen
exclusivamente a la adquisicion de permisos y de concesiones y algunos gastos de exploracion
inicial de los proyectos. En consecuencia tal informacion no es requerida para un adecuado
entendimiento de las operaciones y el desempefio de 1a Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA Y CALIDAD CREDITICIA DE ACTIVOS
FINANCIEROS

a)

La clasificacion de los instrurmentos financieros por los préstamos y cuentas por cobrar y pasivos
financieros al costo amortizado sonh como sigue:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

S1.000 $/.000
Activos seguin estado de situacion financiera -
Efectivo y equivalentes de efectivo 248,792 178,836
Cuentas por cobrar entre partes relacionadas 27,551 35,083
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar excluyendo activos no financieros 165,600 251,453
Pasivos segln estado de situacion financiera -
Cuentas comerciales y otros por pagar, excluyendo
los pasivos no financieros 137,745 246,177
Cuentas por pagar entre partes relacionadas 4,958 11,338
Prestamos, excluyendo pasivos por
arrendamientos financieros 916,957 777,647
Pasivos por arrendamiento financieros 343,085 239,650
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b) La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada sobre fa base de informacion histérica sobre los indices de incumplimiento de sus

contrapartes:
Al 31 de diciembre de
2013 2012
Sl s/
Cuentas por cobrar comerciales
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa:
Grupo 2 137,410 165,113
Otras cuentas por cobrar (*)
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa:
Grupo 2 18,190 86,340
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa:
Grupo 2 27551 _ 35083
Efectivo y equivalentes de efectivo (**)
Contrapartes con calificaciones de riesgo externa:
A+ 238,085 176,966
A 9,479 1,461
Otros 761 361
248,325 178,788

(*) La diferencia con el saldo de ia cuenta en la Nota 9 corresponde al saldo de los créditos con |a
administracion fributaria (pago a cuenta del impuesto a la renta, crédito por impuesto general a las
ventas, impuesto temporal a los activos netos y anticipes a proveedores).

(**} La diferencia con el saldo de la cuenta en la Nota 6 corresponde al saldo de efectivo en caja.

Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas (menos de 6 meses).

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que no han presentado
incumplimientos de pago.

Grupo 3: Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 8 meses) que han presentado algunos
incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2013 2012
$5/.000 5/.000
Caja y fondos fijos 467 48
Cuentas corrientas 73,649 82 088
Cuentas de ahorro 2,208 1,619
Depositos a plazo 172 468 95,081
248,792 178,836

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas corrientes bancarias y cuentas de ahorro estan denominadas
tanto en dolares estadounidenses equivalentes a $/.44,767,000 (3/.68,395,000 al 31 de diciembre de
2012) como en nuevos soles por $/.31,090,000 (S/.15,312,000 al 31 de diciembre de 2012},
respectivamente, se encuentran depositadas en bancos locales y del exterior y son de libre
disponibilidad. Las cuentas de ahorro generan intereses a tasas de mercado.
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Los depositos a plazo al 31 de diciembre de 2013 corresponden a depositos en moneda nacional por
$/.24,000,000 y depdsitos en moneda extranjera por US$53,100,000 (equivalentes a 5/.148,467,000).
Al 31 de diciembre de 2012 corresponden a depoésitos en moneda nacional por 5/.16,000,000 y
depositos en moneda extranjera por US$31,00,000 (equivalentes a $/.79,081,000). Los depositos
mantienen vencimientos renovables cada 30 dias.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2013 2012
S1.000 $/.000
Facturas por cobrar a terceros 137,534 165,208
Letras en cartera 1,258 1,575
138,792 166,783
Provision para deterioro de cuentas por cobrar { 1,382} 1,670)
137,410 165,113

Las cuentas por cobrar comerciales a terceros son de vencimiento corriente, estan denominadas
principalmente en dolares estadounidenses y no devengan intereses,

Al 31 de diciembre, la calidad crediticia de las cuentas por cobrar que no estan ni vencidas ni
deterioradas se ha evaluado sobre la informacidn histdrica que refleja los indices de cumplimiento:

2013 2012

Deteriorada No deteriorada Deteriorada No deteriorada

S5/1.000 §1.000 $/.000 $1.000
No vencido - 98,989 - 130,798
Vencido:
De 1 a 30 dias - 31,188 - 29,138
De 31 a 180 dias - 7,233 - 5177
Mayores a 180 dias 1,382 - 1,670 -

1,382 137,410 1,670 165113

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar fue el siguiente:

2013 2012

51000 $/.600
Saldo inicial 1,666 1,376
Provision por deterioro del afio - 353
Castigo de cuentas por cobranza dudosa ( 284) -
Diferencia en cambio - ( 83)
Saldo final 1,382 1,666

La provisién para cuentas por cobrar deterioradas se incluye en el rubro gastos de venta en el estado
de resultados integrales. Las cuentas por cobrar provisionadas por lo general se castigan cuando no
se han agotado las gestiones de cobro y se concluye que no existen expectativas de recuperacion de
efectivo.

En el proceso de estimacion de la provision para cuentas de cobranza dudosa, la Gerencia evalla las
condiciones del mercado vy realiza un andlisis sobre la antigiedad de las cuentas por cobrar.

En opinion de la Gerencia de la Compafiia, la provision para cuentas de cobranza dudosa al 31 de

diciembre de 2013 y de 2012 cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esas
fechas.
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SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

a) Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas al 31 de diciembre son los

siguientes:
2013 2012
$1.000 51000
Cuentas por cobrar -
Transportes Barcino S.A. 166 102
Comercial de Acero S.A, 4,707 5,788
Tradi S.A. 22,623 28,858
Comfer S.A. 55 335
27.551 35,083
Cuentas por pagar comerciales -
Transportes Barcino S A. 2,699 4574
Comercial del Acero S.A. 41 40
Tradi S.A. 44 254
Comfer S.A. - 10
2,784 4878
Otras cuentas por pagar -
Dividendos por pagar 178 129
Remuneraciones al Directorio y gerencia Clave 1.996 6.331
4 958 11,338

Los saldos por cobrar y por pagar son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no cuentan

con garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2013, no ha sido requerido el registro de provisiones por deterioro de los saldos por

cobrar a partes vinculadas.

Tradi S.A. y Comfer S.A. retinen los requisitos de las normas contables para ser consideradas
vinculadas con la Compaiiia por la relacion, de sus accionistas con los de la Compariia y Transportes
Barcino S.A. (la subsidiaria). Sin embargo, la Compafiia y la subsidiaria no tienen interés directo
sobre el patrimonio de estas empresas, ni gjercen influencia alguna en la administracion de sus
operaciones. En consecuencia, en opinién de la Gerencia, la Compafiia y la subsidiaria y estas

empresas no son parte de un grupo econdomico.

b) Por los afios terminados el 31 de diciembre, las principales transacciones con partes relacionadas

gue devienen en saldos por cobrar y por pagar comprenden:

2013 2012

51.000 $1.000
Ventas de productos:
Comercial del Acero S.A. 79,335 103,230
Tradi S.A. 234,358 282,340
Dividendos recibidos:
Comercial del Acero S A 1,424 2,003
Transportes Barcino S.A. 11,991 -
Adquisicion de servicios:
Transportes Barcino S.A. {Transporte
de productos, mercaderias y materia prima) 46,772 51,488
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Las transacciones con partes relacionadas se realizan a valores similares a los gue se harian con
terceros no vincutados.

¢) Compensacion de la Gerencia clave -

La Compafiia considera como Gerencia clave a los miembros del Directorio y a las Gerencias. En
2013, la remuneracion a la Gerencia clave y ofros beneficias de corto plazo ascendio a $/.12,808,000
(8$/.15,768,000 en 2012).

La Compafiia no tiene vinculos comerciales con empresas relacionadas a los miembros del Directorio y
de la Gerencia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013 2012
51.000 S1.000
Porcidn corriente -
Credito fiscal del impuesto general a las ventas 47 952 10,101
Venta de activos fijos (a) - 47235
Reclamos a terceros 4,244 3,482
Anticipo a proveedores 1,289 1,523
Préstamos a empleados y obreros 290 78
Diversas 5,783 4,454
59,535 66,873
Forcion no corriente -
Depdsito en garantia (b) - 11,591
Reclamo pago de impuesto a la Renta 2009 {c) 7,896 13,812
Diversas - 5,688
- 7,896 31,091

(a) El 18 de diciembre de 2012 se celebrd un contrato de venta de un inmueble de la Compafila a
una empresa no vinculada, transfiriéndose en dicho acto los riesgos y beneficios asociados con
el bien. El ingreso por esta venta ascendid a 5/.48,527,000, generandose una utilidad de
$/.26,529,000. La cancelacion de esta cuenta por cobrar se realizé segln cronograma, durante
el primer trimestre del presente afio 2013.

(b) Eidepésito en garantia no corriente relacionado con la operacion de BLADEX deveng6 una tasa
de interés del 1.02% anual, liquidandose el 17 de junio de 2013 (Nota 13 c-ii).

(c) En 2011, la Compafiia solicité a la Administracién Tributaria la devolucion de ios pagos a cuenta
del impuesto a la renta generados y pagados en el perfodo 2009, los mismos gue inicialmente
ascendian a $/.40,531,000. En respuesta a dicha solicitud, en enero de 2012 y en abril de 2013
la Administracion Tributaria devolvio parcialmente a la Compariia 5/.14,405,000 y $/.5,916,000,
respectivamente, manteniéndose en reclamo un saldo de 5/.7,896,000.

Las otras cuentas por cobrar tienen vencimiento corriente y no generan intereses.
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EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2013
5/.600 51000
Mercaderia 78,357 87,356
Productos terminados 255,043 232,280
Productos en proceso 219,892 140,479
Materia prima 75,918 56 607
Materiales auxiliares, suministros y repuestos 128,934 113,430
Existencias por recibir 126,895 281,456
885,037 911,608
Provision por desvalorizacion de existencias ( 8,870) 9,507}
Provision por obsolescencia de existencias ( 1,698) 1,704)
874,469 900,397

Al 31 de diciembre de 2013 las existencias por recibir incluyen principaimente mercaderias diversas
(barras de construccion y planos), chatarra y suministros diversos importados por la Gompafiia.

El movimiento de la provision por desvalorizacion de mercaderias y productos terminados es como

sigue:

$7.000
Saldo al 1 de enero de 2012 7,443
Cargo al estade de resultados integrales 2,064
Saldo al 31 de diciembre de 2012 9,507
Abono al estado de resultados integrales ( 6837)

Saido al 31 de diciembre de 2013
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b)

e}

En 2013 y 2012 las adiciones corresponden principalmente a las compras relacionadas al
proyecto del nuevo tren de laminacion de la planta de Pisco, asimismo en las inversiones de los
almacenes de Pisco y centro de distribucion de Lima y ofras inversiones menores las cuales
suman aproximadamente S/.144,442 000 entre obra civil y partes y piezas de la maguinaria. A
partir de 2013, la Comparifa presenta el rubro de terrenos a su valor revaluado. Al respecto, 1a
Compatiia reconocid un cargo en el rubro por $/.327,330,000 de acuerdo con la tasacion
efectuada por una empresa especialista independiente (Nota 2.28).

Los préstamos recibidos por fas entidades financieras para el financiamiente de la construccion
de los proyectos mencionados por la Comparifa han eriginado durante el periodo 2013 la
capitalizacion de intereses y comisiones en el costo del active ascendentes a 5/.18,499,000
(5/.4,762,000 al 31 de diciembre de 2012).

El gasto por depreciacién por los afios terminados el 31 de diciembre se distribuye en el estado de
resultados integrales como sigue:

2013 2012
$/.000 $/.000
Costo de ventas (Nota 22) 58,235 42122
Gastos de venta (Nota 23) 3,297 1,832
Gastos de administracion {Nota24) 2,558 2,247
64,090 46,301

El rubro inmuebles, maquinaria y equipo incluye activos adquiridos a través de contratos de
arrendamiento financiero cuyo valor en libros se discrimina como sigue:

2013 2012
$/.000 $51.000
Costo 744,137 837,849
Depreciacion { 174,945) ( 117,962)
569,192 519,887

En julio 2010 se constituyd un Patrimonio Fideicometido conformado por maquinarias e inmuebies
de la Planta de Pisco, en respaldo de préstamos de mediano plaze oforgados por el Banco de
Crédito del Pert y €l BBVA Banco Continental. Al 31 de diciembre de 2013 la compafiia mantiene
en dicho patrimonio bienes muebles e inmuebles por un valor aproximade a US$191,000,000.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene ciertas hipotecas y prendas industriales
otorgadas a favor de Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.-COFIDE, como contra garantia
del aval que recibid de esa institucion financiera a favor de un acreedor del exterior en relacion
con una deuda que la Compafiia incurriera en aftos anteriores y gue luego fuera condonada. La
Compaiiia continlia las gestiones en el ambito judicial con el objetivo de levantar tales
gravamenes; teniendo al 31 de diciembre del 2013 una sentencia favorable en segunda instancia
dictada por la Primera Sala Civil de a Corte Superior de Justicia de Lima.

Hasta la fecha, la Compaiila obtuvo resultados favorables ante el Estado Peruano, representado
por el Ministeric de Economia y Finanzas (MEF) en todas las instancias judiciales donde se
discutio la pretensién de cobro de la deuda. A pesar del fallo a favor de la Corte Suprema, el MEF
se negd a levantar las garantias que tenia en respaldo de la operacién, motivo por el cual se inicio
el juicio que se mantiene vigente.
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a) Obligaciones por arrendamiento financiero -

Los pagos minimos de los arrendamientos financieros al 31 de diciembre son como sigue:

2013 2012

Pagos Valor presente de Pagos Valor presente de

minimos los arrendamiento minimos los arrendamientos

$/.060 S1.000 §/.000 S51.000
Hasta un afio 24,633 24,659 51,537 49,476
Mayor a 1y hasta 5 afios 385,451 318,426 191,857 180,174
Cargos financieros futuros { 66,999) - { 3.844) -

343,085 343,085 239,650 239,650

Las obligaciones por arrendamientos financieros estan garantizadas con la cesién de los tiulos de
propiedad de los bienes adquiridos que revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

Ef 2 de diciembre de 2011 ta Compariia celebro un Contrato de Arrendamiento Financiero para la
implementacion, equipamiento y puesta en marcha y posterior arrendamiento financiero de la nueva
planta de laminacién con el Banco de Crédito del Peri S.A.A., por un monto de hasta US$100
millones. El 27 de diciembre de 2012 la Compaiiia celebré una adenda al contrato modificando el
monto hasta US$125 millones, extendiendo el plazo de pago a 84 cuotas mensuales incluido un
periodo de gracia de 12 meses a partir de la Fecha de Activacion y considerando una tasa de interes
de 5.50% efectiva anual. La Fecha de Activacién de esta operacion se realiz6 durante el tercer
trimestre de 2013. En esta misma fecha, se celebrd un Contrato de Derecho de Superficie, en virtud
del cual se constituy6 un deracho de superficie sobre el terreno donde se instalaria la nueva planta de
laminacion, a favor del banco. A fin de garantizar el pago total y oportuno de las obligaciones
garantizadas, se procedio a la adhesion de dicha deuda al Contrato Marco de Acreedores
considerandose los activos que conforman dicho arrendamiento financiero como Activos
Comprometidos.

El 22 de agosto de 2012 se celebré un acuerdo de entendimiento que origina un Contrato de
Arrendamiento Financiero para la construccion por ampliacion del almacén de productos terminados
de la sede Pisco con el Banco de Crédite del Per por un monio de hasta US$9 millones, pagaderos
en 60 cuotas mensuales a una tasa de 5.10% efectiva anual, considerando un periodo de gracia de 12
meses contados a partir de la fecha de activacion.

El 22 de agosto de 2012 se celebrd un acuerdo de entendimiento que origina un Contrato de
Arrendamiento Financiero para la construccion por ampliacion del almacén de productos terminados
de la sede Lima con el Banco de Crédito del Pert por un monto de hasta US3$6.5 millones, pagaderos
en 60 cuotas mensuales a una tasa de 5.10% efectiva anual, considerando un periodo de gracia de 12
meses contados a partir de la fecha de activacion.

£l 15 de enero de 2013 se celebré un acuerdo de entendimiento gue origina un Contrato de
Arrendamiento Financiero para la modernizacion de la colada continua con el Banco Santander por un
monto de hasta US$6 millones, pagaderos en 60 cuotas mensuales a una tasa de 5.75% efectiva
anual, considerando un periodo de gracias de 12 meses contados a partir de la fecha de activacion.

El 11 de octubre de 2012 se celebrd un Contrato de Arrendamiento Financiero para la compra de
gruas para la ampliacion del almacén de productos terminados de la sede Pisco con el Banco
Internacional del Perd — Interbank por un monto de hasta US$5.83 millones, pagaderos en 60 cuotas
mensuales a una tasa de 5.15% efectiva anual, considerando un periodo de gracia de 12 meses
contados a partir de la fecha de activacion.

La Compafiia ha asumido la obligacion de sujetarse al cumplimiento de diversas obligaciones de dar o
hacer, obligaciones de no hacer, asi como obligaciones financieras. Las obligaciones de dar ¢ hacer
estan referidas a la utilizacién del préstamo, de acuerdo al objete del mismo, a cumplir jos plazos de
pago establecidos y a todo lo relacionado con informacion y documentacion de ndole contabie y
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financiero, asi como el cumplimiento de todas las normas aplicables a la Compafiia inciuyendo las
referidas a la proteccion del medio ambiente, regulatorias, laborales y tributarias.

Las obligaciones financieras estan referidas a ratios usuales en el mercado respecto a la cobertura de
servicio de deuda y de intereses, apalancamiento y liquidez, [as que se vienen cumpliendo.

b} Pagares -

lLos pagarés tienen plazo variable y son renovables al vencimiento. Ei valor en libros de los pagarés
es sustancialmente similar a los correspondientes valores razonables dado que el impacto del
descuento no es significativo. El valor proveniente de los pagares se ulilizé para capital de trabajo.

¢} Préstamos -

i)

ii)

Préstamo con el Banco de Crédito del Perti -

Con fecha 25 de marzo de 2013, la Compafiia celebrd con el Banco de Crédito del Pert un
préstamo por la suma de US$25 millones a mediano plazo para el refinanciamiento de los
préstamos que mantenia con el Banco de Crédito del Perti y el BBVA Banco Continental cuyo
saldo inicial fue por US$70 millones.

Las condiciones de pago de dicho préstamo es a través de 60 cuotas mensuales a partir de la
fecha de desembolso incluido 18 meses de gracia y un bullet por el 20% del saldo en el mes
80, siendo el plazo final el 27 de marzo de 2018. La Compafiia ha pactado determinadas
condiciones entre las cuales se encuentra la generacion de flujos suficientes para atender las
obligaciones derivadas de los mismos fijandose ciertos indicadores financieros relacionados
con ratios de cobertura, apalancamiento y liquidez, los gue vienen siendo cumplidos por {a
Compaifila. A fin de garantizar el pago total y oportuno de la obligacion garantizada, se
procedié a la adhesion de dicha deuda al Contrato Marco de Acreedores.

Préstamo con ef Bance Latinoamericano de Comercio Exterior S.A (Bladex) y Banco ltau BBA
S.A-

El 15 de setiembre de 2011 la Compafiia celebrd un contrato de préstamo sindicado
internacional con el Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A {Bladex), en conjunto
con el Banco itau BBA, S.A, por un monto de US$100 millones. Este préstamo incluia una
clausula de garantia mediante un depésito a plazo efectuado a Bladex por US84.5 millones
(equivalentes a $/.12.6 millones) el mismo que se liquidaria al vencimiento del pericdo del
contrato de préstamo, devengando una tasa de interés revisable de 1.02% de tasa nominal
anual.

El 17 de junio de 2013 la Compaiiia pre cancelo el saldo del préstamo que a dicha fecha
ascendia a US$60.4 millones vy liquido el deposito a plazo que se mantenia como garantia del
mismo.

Préstamo con el Banco de Crédito de! Perti

E! 11 de junio de 2013 la Compaiiia celebrd con el Banco de Crédito del Pert un contrato de
préstamo por US$60 mitlones para pre cancelar el préstamos que mantenia con el Banco
{ atinoamericano de Comercio Exterior (Bladex) y Banco ltau BBA S.A.

Las condiciones de pago de dicho préstamo es a través de 12 cuotas mensuales gue incluiran
solo intereses compensatorios devengados a partir de la fecha de desembolso y luego por 48
cuotas mensuales equivalentes al 80% del importe total desembolsado y un bullet por el 20%
del saldo en el mes 60, siendo la tasa de interés pactada de Libor (1mes) + 3.48% para los
primeros 12 meses y Libor {(1mes) + 3.99% para e! resto del periodo.
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La Compafiia ha pactado determinadas condiciones entre las cuales se encuentra la
generacion de flujos suficientes para atender las obligaciones derivadas de los mismos
fijandose ciertos indicadores financieros relacionados con ratios de cobertura, apalancamiento
y liguidez, los que vienen siendo cumplidos por la Compafiia. A fin de garantizar el pago total
y oportunc de la obligacion garantizada, se procedid a la adhesion de dicha deuda al Contrato
Marco de Acreedores.

Con fecha 15 de julio del 2010 se celebrd un contrato de fideicomiso en garantia donde la
Compafiia actha como fideicomitente, el Banco de Crédito del Perl como representante de
jos fideicomisarios y como fiduciario La Fiduciaria S.A., en virtud del cual la Compafiia
transfirié al fiduciario el dominio fiduciario sobre la Planta de produccion de Pisco (excluyendo
los activos comprometidos a otras entidades financieras)} y las polizas de seguros gque
corresponden a dichos bienes.

De acuerdo a lo indicado en el parrafo anterior, se constituyd un Patrimonio Fideicometido con
caracter irrevocable, en tanto se mantengan vigentes las obligaciones garantizadas, para 1o
cual la Comparila en su calidad de fideicomitente y de conformidad con lo dispuesto en el
articulo N°241 de fa Ley de Bancos, transfiere en dominio fiduciario a La Fiduciaria S.A., los
bienes fideicometidos que constituyen el patrimonio fideicometide. La finalidad de este
contrato, es gque el patrimonio fideicometido sirva integramente como garantia del pago total
de las obligaciones garantizadas.

E! valor en libros y el valor razonable de ios préstamos se detallan como sigue:

Valor nominal Valor razonable
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
2013 2012 2013 2012
$1.000 S1.000 S/.600 51.000
Préstamos y pagarés bancarios 816,957 777,649 916,957 765,187
Arrendamientos financieros 343,085 239,650 327,306 202,139

Los valores razonables se basan en flujos de efectivo descontados usando la tasa de endeudamiento
de 4.45% (4.65% al 31 de diciembre de 2012).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2013 2042
$/.000 5/.000
Facturas por pagar a proveedores locales 60,171 83,601
Facturas por pagar a proveedores del exterior 29,828 117,561
89,999 201,162
{-} Porcion no corriente ( 2430) ( 139)
Porcion corriente 87,569 201,023

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a terceros no
relacionados de mercaderias, materias primas, materiales, suministros, y repuestos para la
produccidn, estan denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos
corrientes y no se han oforgado garantias por estas obligaciones.

Parte de las facturas por pagar al exterior estan financiadas directamente con proveedores no
relacionados, las cuales generan tasas de interés promedio de 4% anual, siendo de vencimiento
corriente.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013 2012
$1.000 5/.000
Anticipos de clientes 35,868 53,957
Vacaciones por pagar 19,045 15,488
Otros tributos por pagar 5,120 5,514
Participacion por pagar 2,912 10,276
Intereses por pagar 4,955 3,264
Compensacion por tiempo de servicio 1,612 1,785
Administradoras de fondos de pensiones 1,477 1,581
Contribuciones sociales 137 141
Diversas 12,488 6,956
83,612 08,972

Los anticipos de clientes estan conformades principalmente por empresas constructoras nacionales y

clientes de Bolivia que adelantan fondos para garantizar el suministro de acero.

Las cuentas por pagar diversas tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no se han

otorgado garantias especificas por las mismas.
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El analisis del impuesto a ia renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2013 2012

$/.000 $/.000
Impuesto a la renta diferido activo (pasivo):
Que se recuperara dentro de 12 meses 5612 5,240
Después de 12 meses 7,106 6,122
Después de 12 meses { 214 277) | 114,078)

{ 207171)  ( 107.956)
impuesto diferido pasivo, neto { 201,559) ( 102,718)
E! movimiento bruto de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2013 2042

51.000 $1.000
Al 1 de enero ( 102,718) ( 85,488)
Cargo al estado de resultados integrales (Nota 18-a) { 644) ( 17,228)
Cargo a Otros resultados integrales ( 98,199) -
Al 31 de diciembre ( 201,659) (_ 102,716)
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PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social esta representado por 941,875,171 (897,023,614 al
31 de diciembre de 2012} acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor
nominat es de un nuevo sol por accién.

En Junta General de Accionistas del 26 de marzo de 2013, se acordd capitalizar 5/.54,420,000 de
las utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2012, correspondiendo S/.44,851,557 al capital
social y 5/.9,568,443 a acciones de inversion.

Asimismo en Junta General de Accionistas del 22 de marzo de 2012, se acordd capitalizar
$/.311,000,000 de las utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2011, correspondiendo
S/.256,318,000 al capital social y $/.54,682,000 a acciones de inversion.

Al 31 de diciembre de 2013, la cotizacion bursatil promedio de la accién comin fue de 5/.0.87 y su
frecuencia de negociacion ha sido de 57.14 por ciento con relacidn al total de negociaciones en la
Bolsa de Valores de Lima durante el afo,

Al 31 de diciembre de 2013 la estructura de pariicipacion societaria de Ja Compafiia es la
siguiente:

Porcentaje de participacién Namero de Porcentaje total
individual del capital accionistas de participacion
Mayor al 10 por ciento 2 25.43
Entre 5.01 al 10 por ciento 4 26.68
Entre 1.01 al 5 por ciento 12 22.78
Menor al 1 por ciento 515 25.11

533 100.00

b} Accicnes de inversion -

Al 31 de diciembre de 2013, la cuenta de acciones de inversion esta representada por
200,935,704 (191,367,261 de acciones al 31 de diciembre de 2012 respectivamente} , cuyo valor
nominal es de un nuevo sol por accion de inversion. La cotizacion bursétil por cada accion de
inversion al 31 de diciembre de 2013 ha sido de $/.0.74 y su frecuencia de negociacion ha sido de
85.71 por ciento con relacion al total de negociaciones en ia Bolsa de Valores de Lima del afo.

Las acciones de inversion confieren a sus titulares el derecho a la distribucién de dividendos de
acuerdo con su valor nominal. Estas acciones se mantendran hasta gue la Compafiia convenga
su redencion con sus fitulares.

¢) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir una reserva legal con la
transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar el 20% del capital
pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal
podré ser aplicada a la compensacion de pérdidas.

d) Oftras reservas -

Al 31 de diciembre de 2013, este rubro comprende el excedente de revaluacion relacionado con
los terrenos que mantiene la Compafiia.

- 40 -



18

2) Resuitados acumulados -

Los dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto del impuesto a la renta de cargo de estos accionistas;
dicho impuesto es retenido y liquidadeo por la Compafifa. No existen restricciones para la remesa
de dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.

En Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2012 se aprobb el otorgamienio de
dividendos en efectiva por $/.37,000,000 gque resulta un dividendo por accion de $/.0.02829979 ,
monto al gue se descontd el adelanto de S/.15,000,000 pagados en noviembre de 2011. El pago
de los $/.22,000,000 de dividendos en efectivo fue efectuado el 21 de mayo de 2012.
IMPUESTO A LA RENTA

a) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resuliados integrales comprende:

2013 2012

$/.000 $7.000
Corriente ( 7,957 ( 28,659)
Diferido (Nota 16) ( 644) ( 17,228)

( 8.601) ( 45 .887)

b) La Gerencia considera gue ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, |a que exige agregary
deducir al resultado, mostrado en los estados financieros, aquelias partidas que la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La tasa del impuesto a
la renta correspondiente ha sido fijada en 30%.

Por los afios terminados el 31 de diciembre, el impuesto a la renta sobre ia ganancia antes de
impuestos difiere del monto tedrico que hubiera resultado de aplicar |la tasa del impuesto a los
ingresos de la Compaiiia, como sigue:

2013 2012

$/.000 % §/.000 %
Utilidad antes del impuesto a la renta 37,223 100.00 91,768 100.00
Impuesto calculado aplicando tasa teérica ( 11,167)  ( 36.00y | 27,530) 30.00%
ingresos no gravades, neto 2,566 6.89 - -
Gastos permanentes no deducibles, neto - - ( 18.357) 20.00)
Gasto por impuesto a la renta { 8.601) ( 2311y | 45887) (___ 50.00)

¢) La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto
a la renta determinado por la Comparila en los cuatro Gltimos afios, contados a partir def 1 de
enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion). Los afios 2007 al 2009 han sido fiscalizados
por la Administracion Tributaria. Los ejercicios fiscales 2010 al 2013, inclusive, se encuentran
abiertos a fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte
de la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible
anticipar a la fecha si se produciran pasivos fributarios adicionales como resultado de
eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras, recargos e intereses, si se
produjeran, seran reconocidos en los resuitados del afio en el que la diferencia de criterios con
la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de
importancia como resultado de estas posibles revisiones.
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d)

De acuerdo con la legislacion vigente, para propodsitos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de transferencia entre partes vinculadas
¥ ho vinculadas debe contar con documentacion e informacion que sustente los métodos y
criterios de valuacion aplicados en su determinacion.

l.a Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al contribuyente. Con
hase en el analisis de las operaciones de la Compafiia, ia Gerencia y sus asesores legales
opinan gue, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran contingencias de
importancia para la Compa#fia al 31 de diciembre de 2013,

Impuesto Temporal a los Activos Netos -

Este Impuesto grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al regimen
general del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.56%
aplicable al monto de los activos netos que excedan S/.1 millon.

Ei monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra 1os pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesio a la Renta o contra el pago de regularizacion del impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.

La Compafiia solicitd a la Administracion Tributaria la deveolucion de los pagos a cuenta de
Impuesto a la Renta y el Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN) generados durante el
2009. Al 31 de diciembre de 2013, la Administracion Tributaria ha devuelio a la Compafiia el
importe de $/.4,300,000 y $/.5,758,000 correspondientes a los afios 2009 y 2010,
respectivamente.

CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS

a)

Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia mantiene los siguientes procesos contingentes;

La Municipalidad Distrital de Paracas emitio en el aflo 2005 Resoluciones de Determinacion
por concepto de Impuesto Predial por $/.1.9 millones.

Diversos procesos laborales relacionados con sus operaciones referidas a demandas
judiciales por concepto de pago de utilidades y reintegro de beneficios sociales.

Como resultado de la revision por parie de la Autoridad Tributaria de los afos 2003, 2004,
2005 y 2006, 1a Compafiia recibié Resoluciones de Determinacion y de Multa por Impuesto a
la Renta e Impuesto General a las Ventas, siendo materia de impugnacion un monto total de
$/.21.7 millones aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2013 los recurses presentados por
la Compafiia se encuentran pendientes de resolucién por el Tribunal Fiscal.

Por los afios 1998 y 1899 la Autoridad Tributaria emitié resoluciones de determinacion y de
multa por concepto de Impuesto General a las Ventas e Impuesto a la Renta, siendo el monto
total impugnado de 5/.22.6 millones aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2013 estos
procesos se encuentran pendientes de resolucion por el Tribunal Fiscal.

El 29 de diciembre de 2011, la Compafiia recibié resolucionas de determinacion y de multa
por concepto del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los ejercicios 2007
a 2009 ascendentes en su conjunto a $/.21.7 millones, deuda que fue compensada por ia
Autoridad Tributaria con el saldo a favor del Impuesto a la Renta del ejercicio 2009, cuya
devolucion fue solicitada por la Compania.
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La Compaifiia ha interpuesto recurso de reclamacion parcial contra las mencionadas
resoluciones por un importe aproximado de S/.7.9 millones, monto cuya devolucion también se
ha solicitado. El proceso se encuentra pendiente de resolver por la Autoridad Tributaria.

« En 2004, el Sexio Juzgado Especializado en lo Civil de {a Corte Superior de Justicia del Callao
declaré fundada la excepcion, formulada por la Compafia, de convenio arbitral pactada en el
Contrato de Suministro suscrito con Pomini Farrel SpA. y Tecnomasio ltaliano Brown Boveri
SpA. por la instalacion de una planta laminadora en la ciudad de Pisco.

Al respecto, el Estado Peruano, representado por el Ministerio de Economia y Finanzas
(MEF), mantiene una pretension contra la Compariia por US$6.8 millones. En diciembre de
2012, la Compafiia y el MEF acordaron resolver esta discrepancia mediante arbitraje nacional
y en enero de 2014 se instald el tribunal arbitral.

En opinidn de la Gerencia y de sus asesores legales, la Compariia cuenta con argumentos
suficientes para obtener resultados favorables en los procesos pendientes y reclamaciones en
tramite expuestas en los parrafos anteriores, por lo que no se ha contabilizado pasivo alguno en
los estados financieros por estos concepios.

b} Garantias otorgadas -

Al 31 de diciembre de 2013 la Companiia mantiene S/.2.2 millones y US$1.1 miliones en fianzas
principalmente a favor de Autoridad Tributaria, por temas tributarios y aduaneros.

VENTAS

A continuacion se presenta la compaosicion del rubro por los afios terminados el 31 de diciembre:

2013 2012
$1.000 51.000
Ventas locales a terceros 1,606,563 1,644,668
Ventas locales a partes relacionadas, Nota 8 353,744 387,044
Venta a ferceros en el exterior 276,397 232,801
2,238,704 2,264,513
Menos: descuentos ( 87.321) ( 98,613)
2,149,383 2,165,900

GASTOS POR NATURALEZA

A continuacion la clasificacion de los gastos por naturaleza por los afios terminados el 31 de
diciembre:

2013 2012

$1.000 §1.000
Compras del afio {mercaderia, materia prima,
Suministros diversos) 1,543,835 1,350,999
Inventario inicial de existencias, Nota 10 630,152 895,199

Inventario final de existencias, Nota 10
Consumo de materia prima e insumos y otros

758,143) (  630,152)
112,258) (  102,060)

———

Provisién por desvalorizacion de existencias 637) 2,064
Produccidn inmovilizada 19,616 ( 63,044)
Cargas diversas de gestion, Nota 26 20,097 44 567
Gastos de personal, Nota 25 184,359 184,681
Servicios prestados por terceros, Nota 27 412,076 397,447
Provisiones del ejercicio, Nota 28 69,610 46,461
Tributos 3,379 2531

2,012,186 2,128,693
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Los cuales se distribuyen en:

Costo de ventas

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Otros gasios

COSTO DE VENTAS

A continuacion se presenta la composicion del rubro por los afios terminados el 31 de diciembre:

Inventario inicial de materiales auxiliares,
suministros y repuestos

Inventario inicial de materia prima
inventario inicial de mercaderia
inventario inicial de productos terminados
Inventario inicial de productos en proceso

Consumo de materias primas e insurnos y otros

Gastos de personal

Compras del afio (mercaderias, materia prima,
suministros diversos)

Otros gastos de fabricacién

Depreciacion del ejercicio, Nota 12

tnventario final de productos en proceso, Nota 10
tnventario final de productos terminados, Nota 10

Inventario final de mercaderia, Nota 10

Inventario final de mercaderia auxiliares, suministros y

Desvalorizacion de existencias
Inventario final de materia prima, Nota 10

GASTOS DE VENTA

2013 2012
51,000 $1.000
1,756,702 1,895,949
160,665 150,724
76,787 73,753
18,032 8.267
2.012,186 2128693
2013 2012
$/.000 $/.000
113,430 95,930
56,607 130,636
87,356 113,964
287,304 425,968
85,455 128,701
( 112,258) (  612,842)
108,229 102,549
1,543,935 1,350,999
287,188 746,010
58,235 42,122
( 219,892) ( 85,455)
( 255,043) (  287,304)
{ 78,357) { 87,356)
( 128,934) (  113,430)
( 637) 2,064)
( 75918) ( 56,607)
1,756,702 1,895.949

A continuacion se presenta fa composicion del rubro por ios afios terminados el 31 de diciembre:

Gastos de personal

Transporte de material

Servicios prestados por ferceros
Cargas diversas de gestion
Provisiones del gjercicio
Depreciacion del ejercicio, Nota 12
Tributos
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2013 2012
S/.000 S1.000
31,768 35,754
56,450 52,648
63,423 54,372
2,747 1,858
2,173 2,574
3,297 1,032
807 1.586
160,665 150,724
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GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicién del rubro por los afios terminados el 31 de diciembre:

2013 2012
$1.000 5/.000
Gasios de personal 44,362 46,378
Servicios prestados por terceros 24,543 22,073
Cargas diversas de gestion 1,854 1,079
Depreciacion del ejercicio, Nota 12 2,558 2,247
Provisiones del gjercicio 2,421 1,031
Tributos 1,049 945
76,787 73,753

GASTOS DE PERSONAL

A continuacion se presenta la composicion del rubro por los afios terminados el 31 de diciembre:

2013 2012

$/.000 5/.000
Remuneraciones del personal 108,599 104,222
Gratificaciones 18,510 19,678
Participaciones 1,131 10,6156
Vacaciones 17,145 17,892
Aportaciones patronales (ESSALUD, accidentes de
trabajo) 14,924 12,277
Beneficios sociales de trabajadores 15,259 12,642
Otros 8791 7,565

184,359 184,681

CARGAS DIVERSAS DE GESTION

A continuacién se presenta la composicién del rubro por los afios terminados el 31 de diciembre:

2013 2012
S1.000 S$1.000
Seguros 8,555 7,694
Sanciones administrativas y fiscales 1,310 5,126
Suscripciones 428 573
Donaciones 146 240
Costo de enajenacion de activos 628 26,045
Ofros 9.030 4,889
20,097 44 567
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SERVICIOS PRESTADOS PCR TERCEROS

A continuacion se presenta la compaosicion del rubro por los afios terminados et 31 de diciembre:

2013 2012
$/.000 S1.000
Asesoria y consultoria 24 474 32,608
Mantenimiento y reparaciones 16,808 20,336
Transporte de materiales 68,443 88,210
Alguileres 22,616 21417
Servicios basicos 141,886 107,258
Publicidad, publicaciones y relaciones ptblicas 7,752 12,795
Servicios de contratistas 91,109 89,635
Otros 38,988 25,188
412,076 397,447

PROVISIONES DEL EJERCICIO

A continuacién se presenta la composicion de estos rubros por los afios terminados el 31 de

diciembre:
2013 2012
81,000 $1.000
Depreciacion, Nota 12 64,090 46,301
Amortizaciéon 5520 160
69,610 46,461
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Por los afios terminados el 31 de diciembre, este rubro comprende:
2013 2012
$1.000 $/1.000
Otros ingresos -
Dividendos 13,417 2,003
Ganancia en enajenacién de activos fijos 49 25,847
Reembolsos por gastos en importaciones 3,540 4,132
ingresos por fletes de exportaciones 2,696 1,256
Otros 11.417 10.374
31,119 43612
Otros egresos -
Baja de activos financieros 119 3,148
Compromisos contraciuales 9,456 -
Impuestos municipales de afios anteriores 4 987 -
Ofros egresos 3,470 5119
18,032 8,267

Por el aito terminado el 31 de diciembre de 2013, el gasto por compromisos contractuales
corresponde a penalidades por no consumo de suministro reconocidas a favor de Praxair y
establecidas en el contrato de suministro de oxigeno. La Compafiia no cumplié con el nivel de
consumo establecido en el contrato debido a que el proyecto para la ampliacion de la planta de

aceria se prorrogo.
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INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Por los afios terminados el 31 de diciembre, este rubro comprende:

2013

2012

81000

Ingresos financieros -

Intereses por depodsitos a plazos, ahorros y cuentas
corrientes

Otros ingresos financieros

5/.000

Gastos financieros -
intereses por obligaciones financieras
Otros gastos financieros

2,427 3,089
5,349 1.278
1776 4,367
45,698 35478
577 154
46,275 35632

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2013 que deban ser

reportados.
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